
1

INVERSIÓN 
NETA DEL 

CAUCA 
2013

Análisis 
comparativo 
de la Dinámica 
Empresarial 
del departamento 
del Cauca.                    
Años 2012-2013

Marzo de 2014 



Como parte del compromiso de las Cámaras de Comercio territoriales frente a la realización 
de estudios de interés regional, con el presente estudio “Inversión Neta del Cauca 2012-2013” 
se pretende lograr una aproximación y dar una idea del comportamiento de la inversión del 
empresariado del Cauca a la fecha, en términos comparativos de los años 2012 a 2013, a partir 
de los movimientos de capitales registrados en la región.

Al revisar el desempeño del indicador de la Inversión Neta en el corto plazo, así como de sus 
componentes Capital Constituido (inversión por la constitución de nuevas empresas) Capital 
Reformado (reformas a las inversiones de empresas ya existentes) y Capital Disuelto (la salida 
de capitales de acuerdo a la desinversión de sociedades disueltas o liquidadas); se presenta 
el panorama de la estructura y dinámica inversoras del sector empresarial caucano desde 
el punto de vista de las constituciones, reformas y disoluciones registradas en el periodo 
de análisis. Panorama que además da una idea de la expectativa a futuro y confianza en la 
economía local de un actor clave en su dinamismo como es el empresariado inversor caucano.

En una primera parte, en el documento se describe el comportamiento del indicador Inversión 
Neta como un todo y su clasificación por municipio, también por actividad económica y por tipo 
de sociedad u organización jurídica de las empresas registradas. Seguidamente se presenta 
la descripción del comportamiento de cada uno de sus  componentes siguiendo la misma 
clasificación. Por último se anotan algunas conclusiones generales. 

Los cálculos aquí presentados se han hecho con base en la información suministrada por la 
Cámara de Comercio del Cauca para la presente edición del estudio. Vale aclarar que el periodo de 
análisis comprende desde Enero a Diciembre de los años 2012 y 2013. Así mismo, los valores de 
los movimientos de capitales se presentan en millones de pesos a precios corrientes y también 
constantes de 2006 con el fin de eliminar la influencia de la inflación (al haber sido deflactado el 
capital corriente por el Índice de Precios al Productor correspondiente a cada mes).   

PRESENTACIÓN.
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ANÁLISIS DE LA INVERSIÓN NETA 
DEL CAUCA. 2012-20131.

El indicador de Inversión Neta se ha calculado a partir de la suma del capital constituido 
por nuevas sociedades, más o menos el capital reformado de las sociedades ya existen-
tes, menos el valor de las liquidaciones de sociedades disueltas1.

1  IN = CC +- CR – CD; donde: IN = Inversión Neta, CC = Capital   
   Constituido, CR = Capital Reformado, CD = Capital Disuelto.

Cuadro 1. Inversión Neta Total y por Componentes. Cauca. 2012-2013.

 Componente IN I.N: 2012 Precios Crtes I.N: 2012 Precios Cntes I.N: 2013 Precios Crtes I.N: 2013 Precios Cntes

Capital Constituido $ 19,191  $ 16,349 $ 13,763 - 16%
Capital Reformado - $ 9,481 - $ 7,992 $ 22,111 - 377%
Capital Disuelto $ 12, 019 $ 10,356 $ 6,122 - 41%
Capital INVERSION NETA - $ 2,310 - $ 1,999 $ 29,753 - 1588%

En términos totales, la Inversión Neta del 
departamento del Cauca reportada con un 
total de 566 empresas entre constituidas, 
reformadas y disueltas, ascendió en 
2013 a los $29,753 millones de pesos 
constantes de 2006. Lo que representó 
un considerable incremento de 1,588% 
con respecto a la desinversión registrada 
el año inmediatamente anterior de -$1,999 
millones de pesos constantes de 2006 por 
524 empresas caucanas. 

Teniendo en cuenta que este indicador da 
muestra de la formación neta de capital en 
la jurisdicción a que se refiera, se vislumbra 

en el tiempo un dinamismo favorable del  
mercado local al hacerse cada vez más 
receptor tanto de unidades productivas 
como de capitales invertidos (terminando 
con un saldo positivo de IN aún después de 
descontarse desinversiones por reformas 
negativas o disoluciones de capitales) y, 
por ello, también cada vez más acreedor 
de confianza y compromiso por parte 
de aquellos que han decido invertir en el 
crecimiento del Cauca. 
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Gráfico 1. Inversión Neta Total. Cauca. 2012-2013.

Gráfico 2.  Inversión Neta por Componentes. Cauca. 2012-2013.
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Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.

Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.

Tal resultado positivo se 
obtuvo como producto 
de la compensación 
de las desinversiones 
por inversiones de 
superior cuantía en 
los componentes 
involucrados.
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Como se observa en el cuadro 1 y gráfico 2, a 
pesar de la disminución del 16% del capital 
constituido que pasó de $16,349 a $13,763 
millones de pesos constantes de 2012 a 
2013, esta disminución fue sopesada por el 

comportamiento positivo de los capitales 
reformado y disuelto. Por su parte, el 
capital por reformas a las inversiones 
ascendió a una tasa de 377% desde -$7,992 
millones de pesos constantes en 2012 
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Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.

	 Análisis de la Inversión Neta 
por Municipio1. 1.

Visto el comportamiento de la Inversión 
Neta del Cauca clasificándola por los 
municipios más representativos en sus 
alcances, se tiene que en 2013 el municipio 
de Popayán fue el que acaparó el mayor 
monto de inversión del Cauca al concentrar 
el 60.33% de la misma con $17,949 
millones de pesos constantes por un 
conjunto de 330 empresas. Posición que 
igualmente ocupó el año inmediatamente 
anterior con $9,299 millones de pesos 

constantes. Frente al alcance del último 
año,  tal movimiento representó un 
incremento del 93% de la inversión neta 
municipal. Lo que refleja que la capital 
caucana ha venido asumiendo una posición 
como centro de atracción de la inversión al 
Cauca, donde las expectativas con respecto 
al escenario empresarial y general actual 
de la ciudad vienen forjando confianza en 
sí misma como una ciudad moderna y en 
crecimiento.

 Municipio I.N: 2012 
Precios Crtes

I.N: 2012 
Precios Cntes

I.N: 2013 
Precios Crtes

I.N: 2013 
Precios Cntes

% Valoración
2012/ 2013

Popayán $ 10,949 $ 9,299 $ 20,779 $ 17,949 93%

Santander de Quilichao $ 3,213 $ 2,656 $ 1,825 $ 1,580 - 41%

Puerto Tejada $ 161 $ 136 $ 982 $ 849 525%

MIranda $ 1,504 $ 1,277 $ 821 $ 710 - 44%

Villa Rica - $ 24,612 - $ 20,849 $ 362 $ 313 - 122%

Resto $ 6,475 $ 5,482 $ 9,611 $ 8,352 52%

TOTAL CAUCA - $ 2,310 - $ 1,999 $ 34,380 $ 29,753 - 1588%

Cuadro 2. Inversión Neta Total y por Municipio. Cauca. 2012-2013.

a $22,111 en el último año; y así mismo, 
el capital disuelto disminuyó de un año a 
otro en un 41% desde $10,356 a $6,122 
millones de pesos constantes de 2012 a 
2013, respectivamente. Absorbiéndose así 
el efecto negativo de las disminuciones de 
capital en el total de la Inversión Neta.  
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Los municipios (diferentes a Popayán, 
Santander de Quilichao, Puerto Tejada, 
Miranda y Vi lla Rica)  agregados 
en la categoría Resto,  en conjunto 
concentraron el 28.07% de la Inversión 
Neta departamental de 2013 al reportar 
un monto de $8,352 millones de pesos 
contantes, que en comparación con 
los $5,482 de 2012 representaron un 
aumento del 52% en la inversión en el 
conjunto de municipios del Cauca por 
fuera de los más representativos. Como 
se verá en un apartado más adelante, tal 
concentración se explica principalmente 
por el exuberante capital devenido de 
unas pocas constituciones mineras, 
también energéticas y de trasporte en tres 
municipios del Cauca.    

Siguen Santander de Quilichao, Puerto 
Tejada, Miranda y Villa Rica, en ese 
orden, como los municipios de mayor 
concentración de la inversión neta caucana 
del año 2013 con montos de $1,580, 
$849, $710 y $303 millones de pesos 
constantes, respectivamente. Alcances 
que para Puerto Tejada y Villa Rica 
representaron importantes crecimientos 
en comparación al año 2012 alcanzando 
tasas de 525% y 102% de un año a otro, 
siendo estos dos los municipios con mayor 
dinamismo favorable en su inversión; 
mientras Santander de Quilichao y Miranda 
reportaron decrecimientos de un año a 
otro de -41% y -44%.

Evidentemente continúa existiendo una 
concentración tanto en términos del 
monto de inversión como del número 

Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.

Gráfico 3.  Inversión por Municipio. Cauca. 2012-2013.
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de empresas registrados en la capital 
caucana (330 empresas constituidas, 
reformadas o disueltas) desde 2012 a 
2013 en comparación con otros municipios 
del departamento. Sin embargo, también 
otros municipios por fuera de Santander 
de Quilichao, Puerto Tejada, Miranda y Villa 
Rica agregados en la categoría Resto, han 
acaparado un gran número de empresas 
que ascendió a las 120 en 2013.

	 Análisis de la Inversión Neta 
por Actividad Económica1. 2.

La s  a c t i v i d a d e s  e co nó m i ca s  po r 
macrosectores que destacan por sus 
alcances de inversión neta son en un 
primer lugar el Sector Comercio hoteles 
y restaurantes que con 145 unidades 
productivas acaparó el 38.42% del total 
de la inversión neta departamental en 
2013, con una inversión de $11,431 millones 
de pesos contantes que significaron un 
incremento del 141% frente a los $4,753 del 
2012. Evidentemente, como uno de los más 
representativos a nivel local, este sector 
es en el que ha venido construyéndose 
y consolidándose el tejido empresarial. 
Pues en el tiempo permanecen las 
expectativas y confianza de inversores 
que siguen viéndolo como el de mayor 
salida cuando se trata de emprender en la 
región, por la creciente demanda interna e 
insatisfecha en términos de las paulatinas 
innovaciones de productos y servicios 
que se dan por fuera. Vale aclarar que 
tal comportamiento se explica en gran 
medida por la concentración de la inversión 

neta en la capital caucana cuyos sectores 
de mayor peso son el Comercio junto con 
Servicios Sociales.  

Seguidamente figura el sector industrial 
con un monto de $6,885 millones de 
pesos constantes en 2013 (23.14% del 
total) por 48 empresas y un importante 
crecimiento de 156% respecto a la fuerte 
desinversión del año inmediatamente 
anterior. Les siguen los sectores Energía 
gas y agua y Construcción con montos 
de $4,857 (16.32%) y $3,886 (13.06%) 
millones de pesos constantes en 2013 
que corresponden a 8 y 73 empresas, 
respectivamente. 

Mientras en términos de montos 
reportados, los sectores Servicios sociales 
comunales y personales, Servicios 
financieros e inmobiliarios, Agropecuario 
y minero y Transporte almacenamiento y 
comunicaciones fueron los que menores 
inversiones retuvieron. 
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Cuadro 3.  Inversión Neta por Actividad Económica. Cauca. 2012-2013.

 Actividad Económica 
por Macrosector

I.N: 2012 
Precios Crtes

I.N: 2012 
Precios Cntes

I.N: 2013 
Precios Crtes

I.N: 2013 
Precios Cntes

% Valoración
2012/ 2013

Agropecuario y Minero - $ 1,398 - $ 1,217 $ 2,104 $ 1,825 - 250%

Industrial - $ 14,556 - $ 12,331 $ 7,924 $ 6,885 - 156%

Energía, Gas y Agua $ 1,088 $ 934 $ 5,607 $ 4,857 420%

Construcción $ 783 $ 609 $ 4,497 $ 3,886 538%

Comercio, Hoteles 
y Restaurantes $ 5,592 $ 4,753 $ 13,232 $ 11,431 141%

Transporte, Almacenamiento
y Comunicaciones $ 382 $ 326 $ 2,170 $ 1,877 476%

Servicios Financiero e 
inmobiliarios $ 2,977 $ 2,524 $ 873 $ 755 - 70%

Servicios Sociales, Comunales 
y Personales $ 2,822 $ 2,404 - $ 2,028 - $ 1,763 - 173%

TOTAL - $ 2,310 - $ 1,999 $ 34,380 $ 29,753 - 1588%

Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.

Gráfico 4.  Inversión Neta por Actividad Económica. Cauca. 2012-2013.
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Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.



9

Por su parte los sectores Construcción, 
Transporte y Energía fueron los que 
presentaron el  mayor dinamismo inversor 
con sus prominentes crecimientos de 
538%, 476% y 420% de un año a otro, 
respectivamente; grupo al que también 
se suman el sector Industrial y, el 
Agropecuario y minero con una significativa 
tasa de crecimiento de 250% a pesar 
de haber reportado uno de los menores 
montos de inversión en el último año. 

Mientras los sectores Servicios Sociales 
con un considerable número de empresas 
(150 en conjunto) y Servicios Financieros 
fueron los que peor desempeño tuvieron 
en el tiempo con decrecimientos de 
-173% y -70%, respectivamente; además 
de figurar entre los de menor monto de 
inversión neta en 2013.

Análisis de la Inversión Neta 
por Tipo de Sociedad1. 3.

Clasificando las empresas que en conjunto 
por sus movimientos de capitales 
componen la inversión neta caucana de 
los años 2012 y 2013 según el tipo de 
sociedad u organización jurídica de su 
conformación comercial, es evidente el 
favorable crecimiento de las 21 sociedades 
que figuran como Anónimas, reportando el 
segundo mayor monto de inversión neta en 
2013 de $957 millones de pesos contantes 
frente a la desinversión registrada el año 
inmediatamente anterior de -$16,139 
millones de pesos constantes.  

Por su parte, las Sociedades por Acciones 
Simplificadas (S.A.S.) retuvieron el mayor 
monto así como el mayor número de 
empresas involucradas de la inversión neta 
departamental. Al ascender a los $28,491 
millones de pesos constantes de inversión 
por el conjunto de 509 empresas en 2013, 
que en comparación con el alcance del año 
anterior ($14,392) significó un crecimiento 
del 98% de un año a otro. 
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 Tipo de 
Sociedad

I.N: 2012 
Precios Crtes

I.N: 2012 
Precios Cntes

I.N: 2013 
Precios Crtes

I.N: 2013 
Precios Cntes

%VALORACION
2013 / 2012

S.A.S. $ 16,897  $ 14,395 $ 32,911 $ 28,491 98%
Anónima - $ 18,928 - $ 16,139 $ 1,115 $ 957 - 106%
Limitada - $ 262 $ 242 $ 376 $ 323 - 233%
Resto - $ 17 - $ 13 - $ 22 - $ 19 46%
TOTAL - $ 2,310 - $ 1,999 $ 34,380 - $ 29,753 - 1588%

Cuadro 3.  Inversión Neta por Actividad Económica. Cauca. 2012-2013.

Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.
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Gráfico 5.  Inversión Neta por Tipo de Sociedad. Cauca. 2012-2013.

Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.

Las 21 sociedades bajo la figura de Limitadas 
al igual que las sociedades Anónimas 
también se distinguen en tanto presentan 
cambios importantes de sus alcances de 
inversión de un año a otro.  Al pasar de una 
desinversión de -$242 a una inversión neta 
de $323 millones de pesos constantes de 
2012 a 2013, respectivamente. 

El resto de sociedades con otros tipos 
de organización jurídica cerraron con 
una mayor desinversión en el tiempo de 
-$19 millones de pesos constantes en 
el último año frente a los -$13 del año 
inmediatamente anterior. 
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Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.

	 ANÁLISIS POR COMPONENTES 
DE LA INVERSIÓN NETA2.

	 Capital Constituido2. 1.
Al cierre de 2013, se alcanzó un nuevo capital 
de $13,763 millones de pesos constantes 
correspondientes a la constitución de 446 
nuevas empresas en el departamento del 
Cauca. Capital constituido que significó 
una disminución del 16% frente al reporte 
del año inmediatamente anterior 
de $16,349 correspondiente a 428 
constituciones de ese año.
 
Si bien ha sido menor en el tiempo, esta 
formación de capital privado es un buen 
indicio para la región en tanto se ha 

forjado una próspera imagen al interior 
como al exterior. Se ha depositado un 
voto de confianza en el mercado, al haber 
logrado atraer a inversionistas que en sus 
perspectivas y expectativas de estabilidad 
y proyección del empresarismo local, han 
visto la región como un nicho de desarrollo 
de mercados en los diferentes sectores y 
municipios (aunque sigue siendo evidente 
la concentración en unos u otros).   

Gráfico 6.  Capital Constituido 
Total. Cauca. 2012-2013.

$ 20.000

$ 15.000

$ 10.000

$ 50.000

$ 0

450

440

446

428 430

420

445

435

425

415

  $ 13.763

  $ 16.349

CAPITAL CONSTITUIDO

2012. Precios Cntes. 
2013. Precios Cntes.
Nº Empresas 2012 
Nº Empresas 2013



12

Discriminando la constitución de nuevo 
capital privado en el departamento por 
los municipios más representativos en 
sus alcances comparativos, es la capital 
caucana la que mayor acaparamiento 
tiene en términos de monto de nuevo 
capital atraído (66.76% del total) como 
de empresas constituidas en 2012 y 
2013. Ello, al cerrar en este último año 
con $9,188 millones de pesos constantes 

Análisis del Capital Constituido 
por Municipio2.1. 1.

correspondientes a 252 nuevas empresas 
que, frente a los $12,205 de 271 empresas 
en 2012, significó una disminución de sus 
alcances en el tiempo de un 25%. Lo que 
sin embargo se compensa positivamente 
por el comportamiento de los otros dos 
componentes de la inversión neta que, en el 
municipio resultó siendo creciente entre los 
dos años considerados.

Gráfico 7.  Capital Constituido por Municipio. Cauca. 2012-2013.
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Le siguen en términos de montos de capital 
alcanzados o de concentración del capital 
constituido total del departamento, los 
municipios aglomerados en la categoría 
Resto con una inversión de $1,245 millones 
de pesos constantes en 2013 por 95 

Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.

empresas que frente a los $1,460 del año 
anterior, representó una disminución en 
términos de las nuevas inversiones atraídas 
en el tiempo para el conjunto de municipios 
diferentes a Popayán, Santander de 
Quilichao, Puerto Tejada, Miranda y 
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Villa Rica, además de Padilla, Buenos Aires 
y Piamonte que se han separado dado su 
exuberante comportamiento al cierre de 2013.

Miranda y Puerto Tejada cerraron con 
aumentos favorables en el tiempo en 
esta categoría de capital de 48% y 12%, 
en razón de sus alcances del último 
año de $615 y $361 millones de pesos 
constantes, respectivamente. Mientras 
Villa Rica y Santander de Quilichao fueron 
los municipios que, teniendo moderadas 
nuevas inversiones, presentaron el peor 
dinamismo con tasas de crecimiento 
negativas de un año a otro de -87% y 
-32%, respectivamente. 

De otro lado, destacan tres municipios 
caucanos que generalmente no figuran 
dentro de los más representativos a 
nivel departamental, con cuantiosos 
dinamismos en comparación con todo 
el resto. Es el caso de los municipios 
de Padilla, Piamonte y Buenos Aires 

que en ese orden se hicieron acreedores 
en el año 2013 de importantes rubros de 
nuevas inversiones muy superiores a 
las reportadas el año inmediatamente 
anterior. Reflejándose en las tasas de 
crecimiento alcanzadas respectivamente 
de 11448%; 4723% y 890% entre 2012 y 
2013; en razón de sus mínimos capitales 
constituidos en 2012 que alcanzaron los 
montos de $8, $8 y $43 millones de pesos 
constantes, mientras en 2013 reportaron 
inversiones de $885, $406 y $422 millones 
de pesos constantes, en ese orden. Es 
importante reconocer que tales nuevas 
inversiones en los tres municipios han 
correspondido a la constitución de grandes 
empresas (en términos de activos) pues 
tan sólo 4, 3 y 4 unidades productivas se 
hicieron acreedoras de tales inversiones. 
Adicionalmente, vale anotar que la actividad 
económica de tales empresas se enmarca 
prominentemente en los sectores de Agua, 
Minería y Transporte, respectivamente.

Análisis del Capital Constituido 
por Actividad Económica2.1.2.

Clasificando las empresas que registraron 
constituciones para el periodo bajo 
análisis por su dedicación a una u otra 
actividades económicas, resultaron -como 
era de esperarse- el sector Comercio (103 
constituciones) y Servicios Sociales (122 
constituciones) junto con el de Construcción 
(60 constituciones) como los sectores que 
concentraron las mayores inversiones en 

constituciones de entre el conjunto de 8 
sectores económicos (24.79%, 21.07% 
y 18.88% respectivamente) con alcances 
de $3,412, $2,900 y $2,598 millones de 
pesos constantes al cierre de 2013 que, 
sin embargo, frente a los reportes de 2012 
significaron disminuciones porcentuales 
de -92%, -3% y -35% comparativamente 
entre los dos años.
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Gráfico 8.  Capital Constituido por Actividad Económica. Cauca. 2012-2013.
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Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.

Les siguen los sectores Energético, 
Agropecuario y minero, e Industrial 
con montos de $1,007, $965 y $863 
millones de pesos constantes en 2013 
con concentraciones del 7.32%, 7.01% 
y 6.27%, respectivamente. Mientras el 
sector Servicios Financieros fue el  menos 
acreedor de nuevas inversiones (1.81% del 
total).
En términos de dinamismo por los alcances 
de un año a otro en esta categoría, destacan 
los sectores Energético y Transporte 

con prominentes crecimientos de 997% 
y 625%, respectivamente. Mientras 
Servicios financieros y Construcción a 
pesar de sus importantes alcances en 
el último año considerado, fueron los 
que peor dinamismo presentaron en el 
tiempo; seguidos en orden por los sectores 
Industrial, Agropecuario, Comercio y 
Servicios Sociales.
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Gráfico 9.  Capital Constituido por Tipo de Sociedad. Cauca. 2012-2013.

Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.

Análisis del Capital Constituido 
por Tipo de Sociedad2.1.3.

Según el tipo de sociedad u organización 
jurídica en que figuran las empresas 
constituidas durante el periodo, en general 
los distintos tipos han resultado en el tiempo 
con nuevos capitales invertidos menores 
comparativamente frente al año 2012. Las 
sociedades Limitadas, las aglomeradas 
como Resto (que en este caso aluden a las 
Empresas Unipersonales) y las Sociedades 

por Acciones Simplificadas, figuraron con 
un desfavorable dinamismo en el tiempo 
en términos de las constituciones de cada 
tipo (-96%, -95% y -13%, en ese orden), 
al pasar de $735, $61 y $14,470 millones 
de pesos constantes en 2012 a $28, $3 y 
$12,543 millones de pesos constantes por 
5, 4 y 433 sociedades creadas en 2013 
respectivamente.
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Por su parte el comportamiento favorable en términos de capital constituido en el tiempo 
se dio en las 4 sociedades Anónimas que pasaron de $1,082 a $1,189 millones de pesos 
constantes de 2012 a 2013, reportando un incremento porcentual del 10%.
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Capital Constituido por Municipios 
representativos según 

Actividad Económica 2.1.4.
Revisando el capital que ha sido constituido en 2012 y 2013 en los municipios más 
representativos del Cauca, según sus sectores económicos más acreedores de nuevas 
inversiones y constituciones de empresas, se reporta lo que a continuación se anota en 
Popayán, Santander de Quilichao  y Puerto Tejada.

Popayán2.1.4. 1.

La capital del Cauca fue receptora de un total 
de 251 nuevas empresas en su jurisdicción 
al cierre de 2013, un número menor de 
empresas respecto al año inmediatamente 
anterior, así como también en monto de 
capital constituido de un año a otro. Aún 
ello, esta ciudad es un foco de atracción 
de la inversión al departamento en razón 
de su ubicación geográfica estratégica de 
interconexión espacial, infraestructura 
y servicios más desarrollados, avances 
en capitales tecnológico y humano, entre 
otras, ubicándose como mercado potencial 
a suplir. 

En términos de los sectores económicos 
a que se han adscrito esas constituciones 
en el último año, los sectores Comercio 
y Servicios Sociales son los que han 
devengado los mayores montos de nuevas 
inversiones así como nuevas unidades 

productivas, cada uno con una participación 
porcentual de 30.86% y 25.36%. Sin duda, 
en el tiempo estos dos sectores son los que 
han marcado la pauta del emprendimiento 
en la ciudad. Dada su vocación de urbe 
moderna, se ha relegado a los sectores 
primario y secundario, y en consecuencia, 
existe una centralidad enfática en el sector 
terciario de la economía. Al haber reportado 
capitales inscritos de $2,835 y $2,330 
millones de pesos constantes en 2013 por 
61 constituciones en el sector Comercio 
y 90 en el de Servicios Sociales, que han 
representado cambios porcentuales de 
74% y -10% en comparación con las 
inversiones del año inmediatamente 
anterior, respectivamente. Evidentemente, 
el sector Comercio se mantiene en la 
cúspide del emprendimiento payanés.
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Gráfico 10.  Capital Constituido por Actividad Económica. Popayán. 2013.
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Fuente: Cálculos propios a partir de información
 de Cámara de Comercio del Cauca.

Les sigue el sector Construcción (21.86% del total) con las grandes nuevas compañías 
de inversión en bienes raíces que empezaron a operar en 2013 con construcciones 
principalmente de edificaciones y conjuntos residenciales, por un capital inscrito de 2,009 
millones de pesos constantes ese año que, sin embargo representó una disminución del 
-47% frente al 2012.
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Gráfico 11.  Capital Constituido por Actividad Económica. Popayán. 2013.

C.C.  2012 C.C.  2013. Nº Empresas 2012 N º Empresas 2013
Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.

Por su parte, los sectores de Energía, Servicios Financieros y Agropecuario y minero son los que 
menos inversiones nuevas han enganchado en 2013, reflejadas en sus mínimas participaciones 
en el capital total constituido municipal de 0.05%, 2.24% y 2.77%, respectivamente. 
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En cuanto a los dinamismos en el tiempo, se destacan los sectores Industrial y Agropecuario 
y minero como los renglones económicos que marcaron la pauta del crecimiento por 
nuevas inversiones en el municipio de 2012 a 2013 con prominentes tasas de 354% y 
251%, respectivamente. Mientras la peor dinámica en el periodo la enfrentaron los sectores 
Construcción y Servicios Financieros con los mayores decrecimientos (-100% cada uno) en 
este componente de la inversión neta además de los menores montos de capital devenido por 
constituciones. 

Santander de Quilichao2.1.4. 2.
Santander de Quilichao, como uno de los 
municipios representativos del Cauca 
generalmente por sus aglomerados 
industriales, ha venido diversificando su 
dedicación productiva a otros renglones 
económicos. Para 2013, el sector en que 
más se invirtió constituyendo nuevas 
unidades productivas fue el de Comercio 
en busca de captar el mercado potencial 
y demanda creciente en ese municipio por 
parte de empresarios en el departamento, 
al reportar un peso de 29.04% frente 
al resto de sectores por un monto de  

$140 millones de pesos constantes por 
6 empresas. Siguiéndole muy de cerca el 
sector Transporte con un 28.67% del total 
municipal (con $138 millones de pesos 
constantes por 2 empresas), así como con 
un 25.66% se suma el sector Agropecuario 
y minero entre los más receptivos de 
nuevos capitales en ese municipio (con 
$123 millones de pesos constantes por 7 
empresas). Mientras tanto, los sectores 
Construcción, Servicios Financieros y 
Energía se ubicaron como los de menor 
participación ese año.

Gráfico 12.  Capital Constituido por Actividad Económica. 
Santander de Quilichao. 2012-2013.
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C.C.  2012 C.C.  2013. Nº Empresas 2012 N º Empresas 2013
Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.
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Puerto Tejada2.1.4. 3.

Gráfico 13.  Capital Constituido por Actividad Económica. Puerto Tejada. 2012-2013.

C.C.  2012 C.C.  2013. Nº Empresas 2012 N º Empresas 2013
Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.

Por su parte el municipio de Puerto Tejada 
reporta, igualmente a los dos casos 
anteriores, el sector Comercio como el de 
mayor prominencia de nuevas inversiones 
por constituciones en su jurisdicción con un 
32.82% de concentración de las mismas 
con $119 millones de pesos invertidos por 
4 empresas en 2013. Le sigue el sector 
Energía con una participación del 24.31% en 
el total ($88 millones de pesos constantes 
invertidos por 2 empresas). En la tercera 

posición, se destaca el sector Servicios 
Sociales captando $52 millones de pesos 
constantes y con ello el 14.44% del capital 
total constituido en el municipio en el 
último año. Al contrario el sector Servicio 
Financieros acaparó una nula inversión 
en ese renglón, junto con el Industrial, 
Agropecuario y Minero y Transporte con 
tasas mínimas de aporte de 5.39%, 6.27% 
y 7.89% cada uno.
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Los sectores con un favorable dinamismo comparativo entre los años analizados han 
sido los sectores Comercio e Industrial con exuberantes tasas de crecimiento de 678% y 
576%, respectivamente. Mientras los sectores Servicios Financieros, Servicios Sociales 
y Agropecuario y minero han mermado sus alcances en el tiempo con tasa de -100%, 
-66% y -60%, en ese orden.
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	 Capital Reformado2.2.
Al cierre del año 2013, respecto al 
componente Capital Reformado de la 
Inversión Neta en el Cauca, el monto de las 
reformas a la inversión realizadas en 60 
empresas ya existentes ascendió a $22,111 
millones de pesos constantes. Lo que en 
comparación con los -$7,999 millones 
de pesos constantes de desinversión de 
45 empresas en 2012, representó un 
importante y favorable aumento de la 
inversión neta en el departamento vía 
reformas positivas al capital en el periodo 
considerado.
Al igual que la constitución de empresas, 
las reformas ascendentes al capital 
traen consigo fortaleza y consolidación 
del sector empresarial ya existente. Es 
un indicio de que los empresarios han 
decidido continuar invirtiendo en el Cauca y 
su crecimiento, adecuando sus respectivas 
empresas a las exigencias cambiantes del 
mercado y, con ello, forjándose un sistema 
empresarial -en términos comparativos- 
fortalecido en el tiempo.

Gráfico 14.  Capital Constituido por 
Actividad Económica. Puerto Tejada. 2012-2013.

2012. Precios Cntes. 
2013. Precios Cntes.

Nº Empresas 2012 
Nº Empresas 2013

Fuente: Cálculos propios a partir de información 
de Cámara de Comercio del Cauca.

Análisis del Capital 
Constituido por Municipio2.2.1.

Viendo el capital reformado de las 
empresas de los diferentes municipios 
del departamento, la capital caucana 
nuevamente vuelve a liderar las cifras. Esta 
vez, con su concentración de las reformas 
positivas al capital caucano en monto 
y número de las unidades productivas 
involucradas, al cierre de 2013, al haber 

alcanzado los $14,440 millones de pesos 
constantes (65.31% del total) por un 
conjunto de 35 empresas ya existentes 
que aplicaron reformas a su capital en 
forma de aumentos. 
Capital destinado por los empresarios 
en Popayán a reformar sus empresas 
generalmente con fines de adecuarlas a las 
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Gráfico 15.  Capital Reformado por Municipio. Cauca. 2012-2013.
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Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.

necesidades cambiantes del mercado que 
tiende a robustecer el sistema empresarial 
de la localidad. De ahí que, frente al menor 
monto de capital reformado del año 
anterior de $1,735 millones de pesos por 

26 empresas, al cierre del periodo se logra 
un balance muy positivo por los cambios 
en la inversión del empresariado del 
municipio que varió en una tasa de 732% 
de un año a otro. 

En términos de concentración, el Resto 
de municipios (excluyendo Popayán, 
Santander de Quilichao, Puerto Tejada, 
Miranda y Villa Rica) acumularon el 24.97% 
del total de la inversión devengada por 
reformas positivas al capital en el 
departamento, con un moderado 
incremento en el periodo de 37% al pasar 
de $4,019 a $5,520 millones de pesos 
constantes de 2012 a 2013. 

En términos de variaciones porcentuales 
de un año a otro, le sigue a Popayán el 
municipio de Puerto Tejada en tanto su 
dinamismo se reflejó en un considerable 

incremento del 578% al pasar de $74 a 
$505 millones de pesos constantes de 
2012 a 2013. Se suma a este grupo el 
municipio de Villa Rica que pasó de registrar 
una inversión de $154 millones de pesos 
constantes en 2013 después de haber 
registrado una marcada desinversión de 
-$20,291 el año inmediatamente anterior. 
Por su parte, los municipios de Miranda y 
Santander de Quilichao destacan como los 
de peor dinamismo en tanto cerraron en 
2013 con $193 y $1,299 millones de pesos 
constantes; alcances inferiores respecto 
a los del 2012, reflejados en las tasas 
negativas de crecimiento de -78% y -77%. 
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Análisis del Capital Reformado
por Actividad Económica2.2.2.

Revisando las reformas al capital de los 
diferentes sectores económicos, en el 
primer lugar el sector Agropecuario y 
minero, seguido de Comercio, Energía y 
Servicios financieros, fueron los que mejor 
desempeño mantuvieron entre 2012 y 
2013, al reportar crecimientos de 546%, 
443%, 247% y 242%, respectivamente. 
Igualmente, el sector industrial presentó 
un importante crecimiento en el tiempo 
de la inversión por reformas positivas al 
capital existente, en tanto pasó de una 
desinversión en 2012 de -$12,411 millones 
de pesos constantes a una inversión de 
$6,035 en 2013. El sector Transporte 
por su parte creció a una tasa de 99%. 

Mientras tanto el sector Construcción 
reportó la menor variación de año a año de 
sólo un 3%.

Los mayores montos de reformas 
positivas al capital del último año se 
concentraron en un 39.62% y 27.29% 
en los sectores Comercio e Industrial con 
montos de $8,761 y $6,035 millones de 
pesos constantes por 18 y 8 unidades 
productivas, respectivamente. Mientras 
los sectores menos acreedores de 
modificaciones positivas a la inversión de 
sus empresas fueron Transporte, Servicios 
Sociales y Servicios Financieros.

Gráfico 16.  Capital Reformado por Actividad Económica. Cauca. 2012-2013.

Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.
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Análisis del Capital Reformado
 por Tipo de Sociedad2.2.3.

Gráfico 17.  Capital Reformado por Tipo de Sociedad. Cauca. 2012-2013.

Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.

Según el tipo de sociedad en que figuran las empresas que registraron reformas a sus 
inversiones, las Sociedades por Acciones Simplificadas destacan por su concentración 
tanto en monto de inversión, número de empresas participantes, así como dinamismo 
en el periodo. En tanto 39 sociedades concentraron el 84.23% del total del capital 
reformado del departamento, cerrando con un registro de $18,625 millones de pesos 
constantes en 2013, que frente a los $1,159 millones de pesos constantes alcanzados en 
2012 representan un prominente crecimiento en el periodo de 1507%. 
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Seguidamente, las 13 sociedades Anónimas 
siguen en términos de concentración y 
dinamismo en el tiempo, en tanto el alcance 
del último año de $2,846 millones de pesos 
constantes (12.87% del total) implicó un 
importante aumento frente a la marcada 
desinversión del año inmediatamente 
anterior de -$10,979 millones de pesos 
constantes.

Por último, las 6 sociedades Limitadas y 
Resto (en sí, 2 empresas Unipersonales) 
retuvieron un 2.80% y 0.09% 
respectivamente de inversiones positivas 
al capital por concepto de reformas de 
$620 y $20 millones de pesos constantes 
en 2013 que frente a los registros del año 
2012 ($1,743 y $86 millones de pesos 
constantes) se tornaron en significativos 
decrecimientos entre los dos años 
considerados de -64% y -76%. 
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Capital Disuelto2.3.
Al cierre de 2013, se reportaron 60 
disoluciones de sociedades por un valor 
de $6,122 millones de pesos constantes. 
Movimiento que, sin bien da muestra de 
cierta inestabilidad de tales empresas 
en el mercado del departamento, reporta un 
balance favorable en comparación con los 
alcances del año inmediatamente anterior, 
en tanto en 2012 se registró la disolución 
de 51 unidades productivas por un capital 
de $10,356 millones de pesos constantes. 
Es decir, tuvo lugar una disminución de las 

disoluciones o liquidaciones  de empresas 
registradas del -41% de un año a otro. 
Comportamiento que referencia el escenario 
de fructuosa estabilidad en que se 
vienen desenvolviendo las empresas en 
el departamento. Al contrario, registros 
de crecientes disoluciones de empresas 
que terminen con su operación serían 
reflejo de un sistema productivo regional 
desfavorable a sus propósitos, llevándolas 
a cerrar o retirarse del mercado.

Gráfico 18.  Capital Disuelto Total. Cauca. 2012-2013.

Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.
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Gráfico 19.  Capital Disuelto por Municipio. Cauca. 2012-2013.

Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.

	 Análisis del Capital Disuelto 
por Municipio2.3.1.

Al analizar la distribución geográfica de 
las disoluciones registradas entre 2012 y 
2013, el municipio de Popayán -como en 
los otros componentes y el indicador total 
de la Inversión Neta departamentales- 
vuelve a liderar los montos de inversión 
o en este caso desinversión en razón de 
liquidaciones y el número de empresas 
disueltas, con un monto de $5,679 
millones de pesos constantes por 43 
disoluciones que concentran el 92.77% 

del capital total departamental disminuido 
por empresas que terminan su operación 
en 2013. Frente a los $4,641 millones de 
pesos constantes reportados en 2012 
por 33 empresas liquidadas, se sospecha 
un panorama desfavorable al sector 
empresarial payanes pues ha incrementado 
la inestabilidad y mermado la dinámica de 
sus empresas, haciéndolas más proclives 
a liquidarse.   

$ 4.000

$ 3.000

$ 0

40

20
15

50

30
35

45

25

10
5
0

  $ 1.000

 $ 2.000

$ 6.000

 $ 5.000

Popayán Santander
 de

Quilichao

Puerto  
Tejada

Miranda Villa Rica Resto

2

1

3

0

2

1

9

5

33

43

9

3

C.D. 2012 C.D.  2013. Nº Empresas 2012 N º Empresas 2013

Le siguen a la capital caucana, los 
municipios de Santander de Quilichao, los 
aglomerados como Resto y Miranda, en 
ese orden, como los más representativos 
en términos de capitales disueltos por 

empresas liquidadas, con participaciones 
muy inferiores a la registrada en Popayán 
de 3.27%, 2.07% y 1.61% en 2013 por 5, 9 
y 2 empresas, respectivamente. Mientras 
Villa Rica y Puerto Tejada reportaron las 
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menores disoluciones de capital en ese 
año con participaciones mínimas de 0% y 
0.28% con ninguna y 1 empresas disueltas, 
cada una. 
Por otra parte, destaca el municipio 
de Miranda como aquel que presentó 
el mayor incremento de desinversiones por 
disoluciones de capital en el periodo, con 
una tasa de crecimiento en esta categoría 
de 56678% en razón de los $98 millones 
de pesos disueltos en 2013 frente al nulo 
registro del año inmediatamente anterior. 
Le siguen los municipios aglomerados como 

Resto y Popayán como los municipios que 
resultaron con desfavorables dinamismos 
en este componente (126% y 22%, 
respectivamente). 
Mientras tanto, los municipios que vieron 
favorecida su estabilidad y dinamismo 
inversor empresarial en el tiempo fueron 
Villa Rica, Santander de Quilichao y Puerto 
Tejada con decrecimientos de -100%, 
-95% y -93%, respectivamente, al haber 
reportado montos inferiores de capital 
disuelto en 2013 frente a los del año 
inmediatamente anterior.

Análisis del Capital Disuelto 
por Actividad Económica2.3.2.

Respecto al movimiento comparativo de las disoluciones de capital de las empresas según 
los rubros económicos en que se habían desenvuelto, se observa una variación negativa y por 
tanto favorable en el tiempo en los sectores Energía, Industria, Construcción, Agropecuario y 
Servicios Sociales (con variaciones entre -94 y -100% entre 2012 y 2013).

Gráfico 20.  Capital Disuelto por Actividad Económica. Cauca. 2012-2013.

Fuente: Cálculos propios a partir de información 
de Cámara de Comercio del Cauca.
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	 Análisis del Capital Disuelto
 por Tipo de Sociedad2.3.3.

Gráfico 21.  Capital Disuelto por Tipo de Sociedad. Cauca. 2012-2013

Al contrario, los sectores Transporte y Servicios Financieros reportaron prominentes 
crecimientos en sus montos de desinversión en términos de disminución de capitales por 
sociedades liquidadas de 13171% y 779% de 2012 a 2013; y en menor medida el sector 
Comercio se suma a esta tendencia con un 8% de crecimiento en esta categoría de un año 
a otro, cuyo monto en el último año es el segundo mayor reportado por 24 empresas (el 
doble del número del año 2012) con $743 millones de pesos constantes. Adicionalmente, 
se destaca el sector Servicios Financieros con el mayor monto de desinversión de la 
economía caucana, al reportar $5,114 millones de pesos constantes en 2013 por 17 
disoluciones frente al acumulado de $582 millones de pesos constantes en 2012.  

Visto el capital disuelto según el tipo de sociedad en que figuran las empresas liquidadas, 
se percibe un panorama más favorable para las sociedades bajo la figura de Limitadas 
al haber disminuido su capital disuelto en el periodo considerado con una tasa de 
crecimiento negativa de -88%. Les siguen las sociedades aglomeradas como Resto (en sí, 
empresas Unipersonales) y Anónimas con tasas de -74 y -51%. Al contrario, las Sociedades por 
Acciones Simplificadas presentaron una movimiento desfavorable en razón del significativo 
incremento de su capital disuelto a una tasa de 117% de 2012 a 2013.

Por su parte, las sociedades Anónimas fueron las que más concentraron disoluciones en 
términos de montos (50.28% del total departamental) por un conjunto de 4 empresas, 
seguidas por las 37 Sociedades por Acciones Simplificadas (43.71% del total) con 
alcances en 2013 de $3,078 y $2,676 millones de pesos constantes, respectivamente. 
Al contrario las sociedades Unipersonales (Resto) y Limitadas contaron con los menores 
montos de disolución del capital (0.69% y 5.31%, cada una).
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Fuente: Cálculos propios a partir de información de Cámara de Comercio del Cauca.
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Conclusiones3.
	 La Inversión Neta del departamento del Cauca ascendió en 2013 a los $29,753 
millones de pesos constantes de 2006, reportada por un total de 566 empresas entre 
constituidas, reformadas y disueltas. Lo que representó un considerable incremento 
de 1588% con respecto a la desinversión registrada el año inmediatamente anterior 
de -$1,999 millones de pesos constantes de 2006 por 524 empresas caucanas. Un 
movimiento favorable, reflejo de una dinámica empresarial sólida en el tiempo, al hacerse 
receptor de nuevas inversiones y acreedor de confianza y compromiso por parte de 
quienes han decidido invertir en el crecimiento del Cauca. 

	 Tal positiva dinámica de la inversión en el departamento tiene lugar por el 
comportamiento de sus componentes, al compensarse las desinversiones por inversiones 
de superior cuantía en los componentes involucrados. Absorbiéndose el efecto negativo 
de las disminuciones de capital en el total de la Inversión Neta, ya que a pesar de la 
disminución del 16% del capital constituido de $16,349 a $13,763 millones de pesos 
constantes de 2012 a 2013, esta disminución fue sopesada por el comportamiento 
optimista de los capitales reformado y disuelto. Por su parte, el capital por reformas a 
las inversiones ascendió a una tasa de 377% desde -$7,992 millones de pesos constantes 
en 2012 a $22,111 en el último año; y así mismo, el capital disuelto disminuyó de un año 
a otro en un 41% desde $10,356 a $6,122 millones de pesos constantes de 2012 a 2013, 
respectivamente.   

	 En 2013, el municipio de Popayán fue el que acaparó el mayor monto de inversión 
del Cauca al concentrar el 60.33% de la misma con $17,949 millones de pesos constantes 
por un conjunto de 330 empresas. Posición que igualmente ocupó el año inmediatamente 
anterior con $9,299 millones de pesos constantes. Frente al alcance del último año, tal 
movimiento representó un incremento del 93% de la inversión neta municipal. Lo que 
refleja que la capital caucana ha venido asumiendo una posición como centro de atracción 
de la inversión al Cauca, donde las expectativas con respecto al escenario empresarial 
y general actual de la ciudad vienen forjando confianza en sí misma como una ciudad 
moderna y en crecimiento.
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	 La actividad económica que destaca por sus alcances de inversión neta es en un 
primer lugar el Sector Comercio hoteles y restaurantes que con 145 unidades productivas 
acaparó el 38.42% del total de la inversión neta departamental en 2013, con una inversión 
de $11,431 millones de pesos contantes que significaron un incremento del 141% frente a 
los $4,753 del 2012. Evidentemente, como uno de los más representativos a nivel local, 
este sector es en el que ha venido construyéndose y consolidándose el tejido empresarial 
caucano. Le sigue el Sector Servicios Sociales, Comunales y Personales.

	 Revisando las empresas que en conjunto por sus movimientos de capitales 
componen la inversión neta caucana de los años 2012 y 2013 según el tipo de sociedad u 
organización jurídica de su conformación comercial, es evidente el favorable crecimiento 
de las 21 sociedades que figuran como Anónimas, reportando el segundo mayor monto 
de inversión neta en 2013 de $957 millones de pesos contantes frente a la desinversión 
registrada el año inmediatamente anterior de -$16,139 millones de pesos constantes. Por 
su parte, las Sociedades por Acciones Simplificadas (S.A.S.) retuvieron el mayor monto 
así como el mayor número de empresas involucradas de la inversión neta departamental, 
al ascender a los $28,491 millones de pesos constantes de inversión por el conjunto de 
509 empresas en 2013.

	 En términos generales, el análisis del movimiento comparativo de la Inversión Neta 
permite vislumbrar el panorama en estructura y dinamismo de la Inversión acogida en 
el departamento a la fecha. En sí, reflejo de la expectativa a futuro y confianza en la 
economía local que se ha venido gestando por parte de un actor clave en su dinamismo 
como es el empresariado inversor caucano.

	 Es importante velar por el mantenimiento y fortalecimiento del sistema empresarial 
de la región, forjando una imagen (en estructura, actual y a futuro) de confianza en sí 
tanto interna como externa que haga al Cauca receptor de inversiones favorables al 
desenvolvimiento integral de su economía. En proyección paulatina a la estabilidad 
económica de la región en términos del mercado laboral mediante la generación continua 
y de calidad del empleo, así como de inserciones tecnológicas e innovaciones en los 
diferentes renglones económicos y municipios. Las promociones al emprendimiento, 
certeras y enfocadas propiciamente, aparecen como una acción clave en este propósito. 


