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Indicador Mensual de Actividad Econdémica (IMAE) para el departamento del Cauca.

Marzo y abril 2025

Lya Paola Sierra, Pavel Vidal, y Julieth Cerén, Departamento de Economia, Universidad Javeriana Cali- Area de competitividad, Camara de

Comercio del Cauca.

El Indicador Mensual de Actividad Econédmica (IMAE)?
para el departamento del Cauca es elaborado de
manera conjunta por la Cdmara de Comercio del Cauca

nacional. Este diferencial estaria explicado por el mayor
dinamismo del tejido empresarial, el impulso del gasto
publico, el sector externo y el sector agricola.

y la Pontificia Universidad Javeriana Cali. El objetivo

principal del IMAE es monitorear las condiciones F T o oy apag | hu Caucat

Marzo y
abril 2025

econdmicas del Cauca de manera que pueda proveer
informacién temprana y oportuna para la toma de
decisiones a nivel publico y privado.

El IMAE Cauca estima que el crecimiento econémico
departamental para marzo y abril de 2025 se ubicé en
+3,5% y +2,6% en comparacion con los niveles de

marzo y abril de 2024 respectivamente (series
ajustadas por estacionalidad y efecto calendario?). Con

Fuente: Equipo IMAE, Universidad Javeriana Cali y Cimara de Comercio del Cauca.

este resultado, vemos que la economia del Cauca,

aunque se mantiene en terreno positivo, desacelera ) )
El IMAE Cauca se alimenta de 13 variables?, las cuales

reflejan de manera directa y/o indirecta actividades
claves de la economia regional. En abril 2025, siete de
estas variables crecieron (ver Tabla 1). En este mes, las
variables relacionadas con el sector externo
(exportaciones e importaciones), el tejido empresarial
del sector comercio (matriculas nuevas comerciales),
el turismo (matriculas nuevas de alojamiento vy
comida), el sector publico (ejecucion de gasto en salud
y educacion) y el mercado laboral (afiliados a
COMFACAUCA) destacan por su fortaleza y dinamismo
al finalizar el mes con su sefial en verde, ver Tabla 1.
Por el contrario, las mayores contracciones se
observan en las variables relacionadas con Ia
construccion (area culminada de construccién), la
industria manufacturera (indice de produccién
industrial, el consumo de energia no regulada y el
trdnsito de vehiculos de carga por peajes, el sector

ligeramente su ritmo de crecimiento durante abril 2025
(ver Figura 1). Este comportamiento se explica
principalmente por la contraccion que sostiene la
industria 'y la construccion departamental. No
obstante, en este mes destaca el dinamismo en el
comercio y turismo, y el buen desempefio que sostiene
el sector externo y el gasto publico departamental (ver
Tabla 1).

En comparacion con la evolucién del agregado
nacional, la economia departamental presentd una
mejor dindmica. En abril 2025, la economia del Cauca
crecié +2,6% mientras que el promedio nacional creci
un +2,5%. Asi, el crecimiento del Cauca se ubicé 0,1
puntos porcentuales por encima del promedio

1 El IMAE Cauca se basa en la metodologia utilizada para el calculo del IMAE-Valle. Una breve
descripciéon del IMAE puede consultarse en:
https://www.banrep.gov.co/sites/default/files/publicaciones/archivos/be 900.pdf

2 El ajuste estacional y del efecto calendario la realizamos con la rutina TRAMO-SEATS.

3 Con el objetivo de capturar mas informacién sobre la evolucién del ciclo

econémico del departamento, a partir del cuarto trimestre del afio 2021,

se incluyen dos variables nuevas en el IMAE Cauca, Las variables incluidas
son produccién de huevo y exportaciones totales (en lugar de
exportaciones de café). Estas variables aportan informacion relevante
sobre el sector agricola y externo del Cauca.
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avicola (produccién de huevo), y al sector financiero
del departamento (cartera Finagro), ver Tabla 1.

Tabla 1. Dinamica de las variables que componen el IMAE
Cauca en marzo y abril 2025*

Cartera Finagro -14.0% -9.0%
Produccién de huevo -3.0% -5.2%
Consumo de energia no regulada -1.0% -9.7%

Exportaciones

Importaciones

indice de Produccién Industrial -6.8% -4.9%

Transito de vehiculos por peajes -6.3% -4.8%

Afiliados a COMFACAUCA

Matriculas nuevas comerciales

Matriculas nuevas de alojamiento y comida

Area culminada de construccion -60.7% -55.0%

Gasto en educacion y salud

indice de Seguimiento a la Economia Nacional

Fuente: Equipo IMAE, Universidad Javeriana Cali y Cdmara de Comercio del Cauca.
*Las tasas de crecimiento anual % se calculan sobre las series ajustadas por estacionalidad y
efecto calendario y, comparando con el mismo periodo del afio anterior.
**Prondstico abril 2025

Una noticia favorable para el departamento la ofrecen
las variables relacionadas con el sector empresarial
comercial y el turismo. El nUmero de matriculas nuevas
comerciales mantiene su sefial en verde, al crecer 0,6%
y 1,4% en marzo y abril 2025 respectivamente y en
comparacion con igual periodo del afio anterior. Con
este resultado se completan 17 meses consecutivos de
crecimientos positivos, ver Tabla 1. De forma similar, el
nimero de empresas nuevas de alojamiento y comida
aceleran su ritmo de crecimiento, al crecer 9,3% vy
14,9% en marzo y abril 2025 respectivamente y en
comparacion a igual periodo del afio anterior. En junio
2025, el nimero de extranjeros que se hospedé en el
departamento del Cauca aumentd 43% en relacion con
mayo 2025.

El sector externo del departamento también evidencid
sefales alentadoras durante el bimestre. Por un lado,
las importaciones, mantuvieron su sefial en verde al
crecer 28,7% en abril 2025, ver Tabla 1. El dato de las
compras internacionales es superior al resultado
nacional, en donde las importaciones crecieron 6,9%
durante el mes de abril 2025.

De forma similar, las exportaciones, sostienen su sefial
en verde, al crecer 64,3% y 76% en marzo y abril 2025
respectivamente y en comparacion a igual periodo del
ano anterior. Renglones de exportacién con alto peso
en las ventas externas totales del departamento del
Cauca cerraron el bimestre en terreno positivo:
azucares y articulos de confiteria, principal rengldn de
exportacion del Cauca crecié 40,3%; café, té, yerba
mate y especias (+175%), jabones, agentes de
superficies organicos, otros (+194%), cacao y sus
preparaciones (+172%), papel y carton (+1779%),
manufacturas de fundicidn y hierro(+74%) y leche y
productos lacteos, huevos de ave, miel natural, otros
(+30,6%). Sin embargo, en este bimestre, también se
produjeron caidas significativas en las exportaciones
de minerales metaliferos (-52%), frutas, citricos,
melones o sandias (-16,4%), aluminio y sus
manufacturas (-58,8%) y productos quimicos
inorgdnicos (-31%).

Otra variable que sostiene su crecimiento en terreno
positivo es la ejecucion de gasto por parte del
gobierno departamental en salud y educacién al
registrar un crecimiento de 21% en abril 2025. Este
dato contrasta con el resultado nacional (-29,5%) en el
gasto publico para salud y educacién durante este
mismo periodo. El impulso fiscal del gobierno
departamental es clave para mantener la sostenibilidad
en el crecimiento de la economia del departamento
durante el afio 2025.

El ndmero de afiliados a la caja de compensacion
familiar COMFACAUCA (esta variable se relaciona
indirectamente con el mercado laboral formal del
departamento) sostiene su tendencia positiva, al crecer
2,1% en abril 2025 y en comparacidén con igual periodo
del afio anterior. Este comportamiento coincide con la
dindmica del mercado laboral. Durante el trimestre
movil marzo-mayo 2025, la tasa de desempleo en
Popayan se ubico en 10,7%, en su comparacién anual y
trimestral se redujo 2,3 p.p y 0,6 p.p respectivamente,
ubicandose entre las ciudades con mayor reduccion
entre las principales 23 ciudades de Colombia.

Las variables relacionadas con el sector avicola y
financiero del departamento sostienen sus sefiales en
rojo. La produccién de huevo decrecid 5,2% en abril
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2025 y en comparacion con el mismo mes del afo
anterior. Con este resultado se consolidan 6 meses
consecutivos de crecimientos negativos. Este resultado
contrasta con el crecimiento de 10,7% en la produccién
nacional de huevo durante este mismo mes del afio.
Por su parte, la cartera Finagro (en términos reales,
ajustados por lainflacién), la cual se correlaciona con el
sector agricola y financiero, se mantiene en terreno
negativo al decrecer 9% en abril 2025. Asi, se
completan 44 meses consecutivos de crecimientos
negativos. Este resultado también contrasta con el
incremento de 10,9% que presentd este indicador a
nivel nacional durante este mismo mes del afio.

La industria manufacturera departamental, continda
en terreno negativo y evidencia durante el mes de abril
una caida menos pronunciada. El indice de Produccién
Industrial Regional (IPIR), medido por el DANE, pasa de
un decrecimiento de 6,8% en marzo 2025 a uno de 4,9%
en abril 2025 y en comparacién con el mismo periodo
del afo anterior, ver Tabla 1. La contraccion de la
industria manufacturera del Cauca coincide con el
resultado nacional: el IPIR nacional decrecié 3,3% en
abril 2025.

En la Encuesta Mensual Manufacturera, que computa
el DANE, mostré que una de las actividades industriales
a nivel nacional que cerré el mes de abril en terreno
negativo fue aquella de gran importancia en la
estructura departamental del Cauca: fabricacion de
papel y carton (-5,1%) También, decrecid la
coquizacién, refinacidn de petrdleo y mezcla de
combustibles (-1,9%), la elaboracién de bebidas (-3,6%)
y la fabricacidn de productos farmacéuticos, sustancias
quimicas medicinales (-9,2%). No obstante, algunas
actividades industriales de alta relevancia a nivel
nacional mostraron sefiales positivas en abril 2025: la
trilla de café (+4,9%), la elaboracidn de azucar y panela
(+5,6%). la elaboracidn de productos lacteos (+8,5%) y
la confeccidn de prendas de vestir (+5,4%).

Asi mismo, la variable flujo de trafico de vehiculos de
carga a través de los peajes (que se correlaciona
indirectamente con la actividad industrial y comercial),

4 Consumo de energia de grandes industrias y comercios en el
departamento del Cauca (mayor a 2 megavatios).
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sostiene su sefial en rojo. Pasé de un decrecimiento de
6,3% en marzo 2025 a uno de 4,8% en abril 2025, ver
Tabla 1. Este comportamiento obedece en parte a los
constantes cierres de la via Panamericana durante los
Ultimos meses a causa de los desmanes de orden
publico generados por grupos armados, protestas
sociales, entre otros. Este resultado contrasta con el
registro nacional, en donde el transito de vehiculos de
carga crecid 0,2% en abril 2025. De forma similar, el
consumo de energia no regulada® sostuvo se sefial en
rojo, al decrecer 9,7% en el mes de abril 2025.

El drea culminada de construccidén, variable que se
correlaciona con la evolucién de este sector, sostiene
su sefial en rojo, al decrecer 55% en abril 2025. Otros
indicadores relacionados con la construccion e
indicador lider brindan sefiales mixtas en el acumulado
del afio (enero-mayo 2025): los lanzamientos de
vivienda nueva se redujeron 78% y en comparacion al
mismo periodo del afio 2024. No obstante, la venta de
vivienda nueva VIS durante este mismo periodo
incremento 10,6%.

La inflacibn anual, aunque se desaceleré
significativamente en junio 2025 y se encuentra en un
digito (+4,9%), sigue siendo un reto desafiante el
renglén de la inflacion relacionado con el transporte, el
cual se mantiene por encima del promedio nacional,
afectado por los constantes bloqueos de la via
panamericana en el departamento. Durante junio 2025,
la ciudad de Popayan presenta una inflacién anual
ligeramente superior a la del promedio nacional y de las
principales ciudades (la séptima mas alta), que se
concentra sobre todo en la divisién de transporte
(+5,5%), educacion (+10,8%) y restaurante y hoteles
(+7,6%) (ver Figura 2 y Tabla 2). Una noticia favorable
es el aumento en los precios de los alimentos y bebidas
no alcohdlicas en el mes de junio 2025 respecto a mayo
2025 (pasé de 5,4% a 4,8%), Ver Tabla 2.
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Tabla 2. Variacion anual % del IPC en junio 2025

Division Diferencia (Cali-Nacional)

P . Alimentos y bebidas no alcohdlicas 4.8 4.3 0.5

En resumen, la actividad productiva departamental Bebidas aloohdlicasy tabaco 43 51
mantiene en terreno positivo, pero con una Ilgera Prendas de vestir y calzado 3.1 21 1.0

i0 i imi o, agta, ' 48 52

desaceleracién en el ritmo de crecimiento durante el fmﬁbﬂfgﬁzsag”a electricidad, gasy otros
mes de abril 2025. No obstante, crece ligeramente por Muebles, articulos para el hogar y para la 31 29 0.2
. . . . conservacion ordinaria del hogar ' ’ :

encima del promedio nacional, impulsado por la Salud c6 52 o
bonanza cafetera y la ejecucion del gasto publico en Transporte 55 53 0.2
.z . . Informacién y comunicacion -0.21  -1.46 1.25

salud y educacién. Sin embargo, se mantiene el Recreacion y cultura o1 17
preocupante proceso de desindustrializacion y caidas Educacion 108 7.6 32
, Restaurantes y hoteles 7.6 7.4 0.1

en otros sectores de la economia del departamento. Bienes y servicios diversos 36 36
Total | a9 | 0.1

Fuente: Elaboracién equipo IMAE-Camara de Comercio del Cauca con datos de DANE.

Figura 2. Variacion anual% del IPC a nivel nacional en junio 2025
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Fuente: Elaboracion equipo IMAE-Camara de Comercio del Cauca con datos de DANE.
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